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Spostovani g. Vidrih,

v prilogi vam posiliamo odgovor na predlog $tevilka 5862-183 (znizanje obdavcitve IFl-jev), k

ste nam ga poslali z zgoraj omenjenim dopisom.

Lep pozdrav,

mag. Irena Popovi¢
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Predloqg Stevilka 5862-183 (znizanje obdavcitve IFl-jev)

Obdavéevanje dobicka od odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov je bilo sprejeto s
Zakonom o davku od dobitka od odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov (Uradni list RS, st
65/08; v nadaljevanju: ZDDOIFI). ZDDOFI je zacel veljati 15. julija 2008.

Razlog za pripravo in sprejem ZDDOFI je izhajal iz Porocila Banke Slovenije o poslovanju bank
in gibanjih na kapitalskih trgih iz novembra 2007 in Poro¢ila Banke Slovenije o financni
stabilnosti 2007, v katerima je bilo ugotovljeno, da so slovenska gospodinjstva izrazito
povedevala nalozbe v izvedene finanéne instrumente (IFl), med katerimi so previadovali
certifikati. Ugotovljeno je bilo, da se je poveceval tudi delez certifikatov — strukturiranih finanénih
instrumentov, izdanih na posamezne delnice slovenskih blue-chipov in razli¢ne indekse, in s
tem njihov vpliv na te¢aje na Ljubljanski borzi. Po ugotovitvah Banke Slovenije je bila visoka
rast te¢ajev med drugim posledica izdaje certifikatov na delnice slovenskih blue-chipov.
Podobno so tedanje zniZzanje delniskin tecajev $e dodatno okrepile pred¢asne zapadlosti
certifikatov izdanih na delnice slovenskih blue-chipov in prodaje delnic, ki so jih banke
posedovale za zavarovanje svojih pozicii. To je povecevalo volatiinost na slovenskem
kapitalskem trgu.

Po mnenje Banke Slovenije je bilo tedanje veliko zanimanje slovenskih gospodinjstev za IFI
posledica tudi neobdavéenih kapitalskih dobickov iz IFl. Po takratni ureditvi obdavCevanja
dohodka iz kapitala so se namre¢ z dohodnino obdavéevale obresti, dividende in dobicki iz
kapitala, doseZeni z odsvojitvijo vrednostnih papirjev, deleZev in investicijskih kuponov, ne pa
tudi dobicki iz kapitala, doseZeni z odsvaojitvijo IFI ter dolZznigkih vrednostnih papirjev.

Upostevaje omenjeno se je Zelelo z uvedbo davka od dobic¢ka od odsvojitve IF| zagotoviti vegjo
davéno enakost med razliénimi vrstami finanénih nalozb fiziénih oseb, pri éemer se je izhajalo iz
nacela, da naj bodo primerljivi dohodki priblizno enako obdavéeni. S tem, da bi se v vecji meri
uravnovesila davéna obravnava dobickov iz naslova odsvojitve razliénih financnih instrumentov,
se je Zelelo ugodno vplivati na slovenski kapitalski trg, predvsem zmanj$ati volatilnost na tem
trgu.

Davek od dobi¢ka od odsvojitve IF| je bil tako uveden kot nova in od dohodnine lo¢ena oblika
davka od dohodka fizicnih oseb. Dolo¢eno je bilo, da se davek plaguje po proporcionalni stopniji
v vidini 25 % (op. do uveljavitve relevantnih dolo¢b Zakona za uravnotezenje javnih financ
(ZUJF) je stopnja znaSala 20%). Stopnja davka se, podobno kot velja za obdavcitev dobicka iz
kapitala po dolo¢bah veljavnega Zakona o dohodnini, vsakih pet let imetniStva izvedenega
finanénega instrumenta oziroma vsakih pet let od sklenitve posla zmanj$a in znasa po petih
letih 15 %, po desetih letih 10 %, pc petnajstih letih 5 %, po dvajsetih letih pa se davek ne
plata. Ne glede na navedeno se je zato, da bi se preprecile spekulativne transakcije, ki so
posredno ali neposredno vplivale na stabilnost slovenskega kapitalskega trga, dolocilo, da se
davek od dobictka, dosezenega z odsvojitvijo IFl pred potekom dvanajstih mesecev imetnistva
oziroma dvanajstih mesecev od sklenitve posla, izracuna in placa po stopnji 40 %.

Ministrstvo za finance bo podane predloge za spremembo davéne zakonodaje na podro¢ju
obdavc&evanja dobickov iz IF| preucilo ob pripravi bodoc¢ih sprememb relevantne zakonodaje ter
pri pripravi morebitnih sprememb in dopolnitev upo$tevalo ugotovitve nadzora nad izvajanjem te
zakonodaje, razmere na trgu kapitala in tudi veljavni javnofinanéni okuvir.



